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一、课程概述

课程以固定收益证券市场为核心内容，在介绍了固定收益证券市场的基本特征、品种、风险类别的基础上，着重分析了以下内容：债务市场的组织与运作，债券的基本性质，到期收益率曲线及利率期限结构，固定收益证券市场和投资组合的管理技术，固定收益衍生工具与风险管理。
二、教学目的

1、了解固定收益证券的类型；

2、掌握固定收益证券的运作机制；

3、学会固定收益金融产品的投资和风险管理方法。

三、教学方法

课堂讲解、习题演算、课堂交流、实证研讨等。

四、课程参考资料

1、[美]桑德瑞森. 固定收益证券市场及其衍生产品 (第二版)，金融学译丛. 中国人民大学出版社. 2006
2、L. Martellini, P. Priaulet and S. Priaulet. Fixed-Income Securities: Valuation, Risk Management and Portfolio Strategies. Wiley. 2003
3、Frank Fabozzi. The Handbook Of Fixed Income Securities. McGraw-Hill. 2005

4、John C.Hull. Option,Future,and Other Derivatives. Prentice Hall. 1997

5、姚长辉. 固定收益证券:定价与利率风险管理. 北京大学出版社. 2006
五、考核方法

课堂参与、作业：40%； 

课程论文：60%

六、教学日程安排（32学时/2学分）

1、固定收益证券概览（4学时）
要点：债务证券基本概念、分类及其定价框架。
2、债务市场的组织和运作（2学时）
要点：市场组织、政府证券市场的参与者、其他市场的组织和结构。

3、财政证券的拍卖和销售机制（2学时）
要点：财政证券的拍卖、发行前交易、赢者陷阱和压低竞价。

4、债券数学（4学时）
要点：实际收益率的计算、风险和债务证券、久期和凸性。

5、收益率曲线分析（6学时）
要点：商业周期和收益率曲线、收益率曲线分析、期限结构分析、远期利率、期限结构的假说、剥离市场、零息债券的提取。
6、通胀指数化债务市场（2学时）
要点：TIPS的设计、实际收益率、名义收益率和通胀风险溢价、TIPS的现金流。
7、机构和公司债务市场（2学时）
要点：机构债务的分类、公司债务市场、违约和财务危机的证据。
8、证券化和抵押担保证券（2学时）
要点：资产证券化、抵押、提前偿付、抵押担保证券、抵押担保责任、定价框架、抵押衍生工具。
9、投资组合管理技术（2学时）
要点：标的业务的特征与投资组合管理、资金匹配、期界匹配、指数化、投资组合保险。
10、衍生产品市场概述（2学时）
要点：衍生产品市场、衍生产品工具的目的和分类、衍生产品的风险管理。
11、期权定价理论及其在固定收益市场中的应用（4学时）
要点：期权合约的定义和相关概念、决定期权价值的因素、交易策略、无套利限制、无套利的概念、通过复制定价、蒙特卡罗模拟。
备注：因授课内容和课时不变，具体上课日期依每学期课表而定。

