华中科技大学管理学院

研究生课程教学日历

课程名称：公司金融专题                课程代码：300.759
主教教师：王诗才                      教师编号：0070894

电话：（027）87690840  13871340844     电    邮：wsc1000@tom.com
一、课程概述

     《公司金融》是专业学位硕士研究生一门重要专业课程，也是高校金融学专业的核心主干课程。课程理论和应用兼备，是金融理论在公司层次的应用，与相关学科有密切的内在联系，同时也独具特点。《公司金融》课程建设的宗旨是融合中外现代公司金融理论和实务，以市场经济作为研究的基础环境，探讨市场经济条件下公司资金融通和运用的理论、方法和策略。
本课程的教学目标是：
1．通过课程学习，深刻领会公司金融学的思维方式，树立理财思想、形成理财框架、掌握金融问题的分析思路和分析方法。2．扎实掌握相关基本理论和方法，包括时间价值理论、估值方法、资本预算方法、投资与风险理论、资本结构理论、股利政策理论、资产运作理论、期权理论、公司治理理论和财务分析方法。3．初步具备对现实公司金融行为和财务现象进行分析的能力。4．能够利用分析工具，处理常规的公司金融决策问题。
二、教学目的与学习要求
   教学目的：本课程的教学目的在于通过讲授公司金融的基本理论、基本方法以及实务，使学生了解公司金融的基本原理，掌握各类公司金融的基本方法、技巧以及金融资产评估的具体程序。
   学习要求：1.系统地进行财务理论的学习，领会其精神实质。2.章握公司金融分析方法和技术。
3.了解并追踪公司金融的理论前沿和实务动态。4.学会构造公司金融活动的分析框架，为走上工作岗位，从事实践活动打下基础。为此，本课程要求学生课前预习，课后认真完成每一章后面相关的习题。
三、教学方法    主要采用：
1．课堂讲授。主要针对理论进行介绍和讲解。课堂讲授时间约为30课时。
2．案例分析。这是在校学生参与“社会实践”的重要方式。通过3-5个重点案例的分析和讨论，引导学生掌握分析公司金融决策问题的思路和方法。案例分析学时约为8课时。
3．实验教学。结合教学内容，本课程采用实验教学方式指导学生利用分析工具解决公司金融决策问题。实验教学依托金融试验室，主要内容包括：财务风险管理、投资规划、实物期权定价等。实验教学时间约为6课时。
4．专题研究。将理论学习与财务实践有机地结合起来，每学期会选择2-3个专题，要求学生分组进行深入研究或调研，并提交专题研究报告。专题研究报告在课堂上展示并讨论，需4课时。
5．网上教学。建立网上教学资源库和视频库，作为学生课外自学和课程后续学习的参考，并在此基础上建设网上教学平台。网上教学不占用教学时间，由同学在课外完成，但需要考核。
6．课堂测试。根据课程进度，安排2次课堂测试和一次期中考试，考察对知识点的掌握，考核结果计入平时成绩，并且作为调整教学进度和教学重点的依据。课堂测试共需约4课时。
四、课程参考资料
（1）刘力编著，《公司财务》，北京大学出版社，2007年。
（2）罗斯，威斯特菲尔德，杰富著，吴世农 等译，《公司理财》，机械工业出版社，2009年。
（3）希金斯著，沈艺峰等译，《财务管理分析》，北京大学出版，2009年。
（4）齐寅峰编著，《公司财务学》（第四版），经济科学出版社，2008年
课外阅读书目： （1）Mark Grinblatt and Sheridan Titman，《金融市场与公司战略》，清华大学出版社影印版，2003年。      （2）丘，思腾思特公司主编，朱辇等译，《新公司金融：理论与实践》，中信出版社，2007年。
（3）梯若尔著，王永钦等译，《公司金融理论》，中国人民大学出版社，2007
（4）米勒等著，《金融学》，中国人民大学出版社，2003年。
（5）坎贝尔，罗等著，朱平芳等译，《金融市场计量经济学》，上海财经大学出版社，2003年4月。
（6）博迪，凯恩，马库斯著，陈收，杨艳译《投资学》（原书第7版），机械工业出版社，2009年。 

（7）戴维斯著，郑先炳等译，《银行并购：经验与教训》，中国金融出版社，2003年。
（8）佩因曼著，刘力等译，《财务报表分析与证券定价》，中国财政经济出版社，2002年。
（9）陈松南著，《金融分析》，复旦大学出版社，2001年。
（10）陈信元等著，《转型经济中的会计与财务问题》，清华大学出版社，2003年。
（11）韦纳礼编，《公司财务案例》，机械工业出版社，1999年。
（12）克拉林格著，《兼并与收购：交易管理》，中国人民大学出版社，2000年11月。
（13）罗福凯著，《财务理论专题》，经济管理出版社，2004年7月。
（14）陈建梁主编，《上市公司股权再融资》，经济管理出版社，2004年1月。
（15）科勒等著，高建等译，《价值评估：公司价值的衡量与管理》，电子工业出版社，2007年。
（16）朱叶著，《中国上市公司资本结构研究》，复旦大学出版社，2003年5月。
（17）李常青著，《股利政策理论与实证研究》，中国人民大学出版社，2001年8月。
（18）李森著，《期权理论与案例分析——一个战略性的投资》，复旦大学出版社，2002年9月。
（19）杂志：《金融研究》，《国际金融研究》，《中国金融》等。
五、考核方法
课堂参与：10%；      习题与案例：20%；     课堂结束考试：70%

六、教学日程安排（40学时/2.5学分）
第一章 总  论          2学时（讲授）
1．讲述公司金融的内涵。2．讲述企业的各种财务活动，具体包括长期投资决策、长期融资决策、股利政策以及营运资本管理和财务规划。3．讲述企业的各种形式以及公司制企业的目标，掌握个体业主制、合伙制和公司制企业的区别。4．讲述几种财务比率的含义及其运用。
第二章      货币的时间价值    2学时（讲授）
1．讲述投资决策原则以及几个重要的概念，即必要报酬率、期望报酬率、实际报酬率的区别，实际利率与名义利率的区别。2．讲述净现值的运用，具体包括净现值的使用条件、单期决策、多期决策。3．介绍终值和现值的计算方法，包括单期和多期、单笔现金流量和一系列现金流量，掌握复利的运用方法及其作用。4．讲述四类现金流量的现值和终值的计算，具体包括永续现金流量、永续增长现金流量、年金和增长年金，掌握其异同点，并学会把这些方法运用到实际生活中，比如养老金规划、按揭贷款计划等等。
第三章      证券估值     2学时（讲授）
1．介绍债券的类型和特征。
2．讲述零息债券、金边债券和平息债券的估值方法和债券市场利率的估算。 
2．讲述优先股和普通股的估值。
3．讲述股利增长模型的几种运用方法以及相关参数的估计，并掌握增长机会的估值。
2 第四章      资本预算决策方法  2学时（讲授）
1．讲述回收期法和折现回收期法的运用及其优缺点。 2．讲述平均会计收益率法的运用及其优缺点。
3．介绍净现值法的特点以及在资本预算中的运用。4．讲述内部收益率法的运用，并重点讲解在对融资型项目和互斥项目进行决策分析时如何运用内部收益率方法，掌握内部收益率法和净现值法的区别。5．介绍盈利指数法的运用，重点掌握在对互斥项目进行决策分析时如何运用盈利指数法，同时了解盈利指数法和净现值法的区别。
6．介绍各种类型的投资的决策分析方法。
第五章     资本预算中的一些问题  2学时（讲授）
1．讲述增量现金流量的概念，掌握机会成本和沉没成本的运用。
2．讲述营运资本的含义及其在资本预算中的作用。3．讲述通货膨胀对资本预算的影响，并掌握名义现金流量和实际现金流量、名义利率和实际利率的运用。4．介绍不同生命周期的投资决策方法，即周期匹配法和约当年均成本法，重点掌握约当年均成本法在资本预算中的运用。5. 介绍资本限额下的资本预算方法。
第六章     资本预算中的不确定性分析     2学时（讲授）
1. 讲述敏感性分析和场景分析。敏感性分析是研究投资决策方法对项目假设条件变动的敏感性的一种分析方法。并用实例讲解敏感性分析和场景分析方法的区别。2. 介绍盈亏平衡分析方法，盈亏平衡分析是确定公司盈亏平衡时所需达到的销售量。重点讲解会计盈亏平衡分析和净现值盈亏平衡分析的区别。3. 介绍决策树和实物期权的分析方法。
第七章    收益和风险    2学时（讲授）
1. 介绍收益和风险的概念和计算方法，并讲述资产组合的收益和风险的计算。2. 讲解系统风险和非系统风险的概念。 3. 讲解资本资产定价模型和套利定价模型的运用。 
第八章     资本成本与资本预算     2学时（讲授）
1. 讲述权益资本成本的计算方法，并掌握风险大小不同的投资项目的资本成本的运用。2. 介绍贝塔系数的几种衡量方法，了解贝塔系数的影响因素，重点掌握行业贝塔值的运用以及不同财务杠杆水平下贝塔系数的计算方法，学会估计不同类型的公司的贝塔系数。3. 讲述债务资本成本和加权平均资本成本的估计方法，掌握账面价值和市场价值在资本成本估算中的作用，了解历史成本和资本成本的区别。4．讲述经营杠杆和财务杠杆的概念和计算方法，以及经营风险和财务风险的概念。
第九章    资本结构     2学时（讲授）
1．讲述资本结构的基本概念和理论，理解财务杠杆与公司价值之间的关系。2．讲述MM理论，具体包括不考虑所得税、存在公司税以及存在个人税这三种情况下资本结构与公司价值之间的关系，理解杠杆企业与无杠杆企业价值之间的关系，掌握资本结构与资本成本之间的关系。3．讲述财务困境成本和代理成本的含义，了解其对公司价值的影响。4．介绍权衡理论、优序融资理论和自由现金流量理论，了解这些资本结构理论的观点。5．介绍资本结构的确定方法。
第十章    杠杆企业的资本预算    2学时（讲授）
1. 讲述加权平均资本成本法，了解折现率的运用。2. 讲述权益现金流量法，掌握权益现金流量的计算。3. 讲述调整净现值法，了解融资的附带影响在杠杆企业资本预算中的作用，并掌握调整净现值法、权益现金流量法以及加权平均资本成本法的区别及其适用情况。4．讲述公司所得税下贝塔系数与财务杠杆之间的关系，并重点讲解多种业务公司的投资决策方法。
第十一章     股利政策    2学时（讲授）
1. 介绍股利的概念和类型，具体包括现金股利、股票股利、股票分割和股票回购，了解这几种股利方式的区别。 
2. 介绍股利政策的类型，理解股利无关论，了解股利政策与投资政策之间的关系。3. 讲述税收、发行成本与股利，了解公司发放高股利和低股利的原因。
 第十二章     权益融资     2学时（讲授）
1．介绍公开发行股票的程序和发行方式，了解包销发行和代销发行的区别。2．讲述股票发行价格的确定方法以及新股发行的成本。3．讲述公开增发和配股发行、以及配股数量的确定问题。4．介绍私募和风险资本的融资方式，讲述公开发行和私募发行的区别。5．介绍优先股融资的特点。
第十三章    债务融资      2学时（讲授）
1．介绍几种短期的债务融资方式，具体包括短期借款、商业票据、商业信用和短期融资券，重点讲解这几种融资工具的成本计算方法。2．讲述长期负债的类型和保护性条款，讲述偿债基金的概念和作用，并着重讲解债券调换，包括进行调换的原因以及如何进行调换决策。
第十四章    租赁和项目融资      2学时（讲授）
1. 介绍租赁融资的概念和特点，讲解承租人和出租人如何进行租赁融资的决策。2. 介绍租金的决定因素和租金的计算方法。 3. 讲述项目融资的概念和特点。 
第十五章    衍生工具的应用    2学时（讲授）
1. 介绍远期和期货的概念，远期是交易双方在当前达成的、在未来某一时间按事先约定的价格买卖某一资产的协议。期货是交易双方现在约定在未来某一时间、按照约定的价格买卖某一资产的协议。2. 介绍两种互换合约，即利率互换和货币互换。3. 介绍期权的的概念和期权价值的影响因素。重点讲述期权估价方法及其在资本预算中的应用，具体包括推迟项目、扩张项目和放弃项目的期权价值的计算。 
第十六章    认股权证和可转换债券    2学时（讲授）
1. 介绍认股权证的特征，认股权证是公司发行的一种长期买入期权。2. 详细讲解认股权证的价值评估方法，分析股权稀释和股利发放对认股权证价值的影响。3. 介绍可转换债券的特征，可转换债券是指持有者可按一定的转换价格或转换比率将债券转换为公司普通股的债券。4. 详细讲解可转换债券的价值评估方法，可转换债券的价值分为普通债券价值、转换价值和期权价值。5. 讲述认股权证和可转换债券的差异。 
第十七章    财务计划       2学时（讲授）
1. 介绍财务规划的作用和主要内容，并基于企业内部和外部讲解财务预测的思路。 2. 介绍外部融资需求量和增长率的确定。 3. 介绍经营周期和现金周期的有关概念，讲述短期财务计划的基本内容及其政策。
第十八章    营运资本管理     2学时（讲授）
1. 讲述现金管理的概念以及如何进行现金收支管理。2. 介绍鲍摩尔模型、米勒-奥尔模型的运用，掌握目标现金余额的确定方法。3. 介绍存货管持有的目的、成本，讲解存货水平的确定方法，即经济订货批量模型、数量折扣和安全存货。4. 讲述信用政策的含义和信用分析，掌握信用给予决策的分析方法，并讲述收账政策，学会运用收账期和账龄表来分析企业的短期财务状况。 

答疑备考

